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PIB em 20 anos - variacao real %
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PIB pos-crise

IESS

INSTITUTO DE ESTUDOS
DE SAUDE SUPLEMENTAR

Variacao trimestral por setor de atividade com ajuste sazonal - %
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IE

Pesquisa Industrial

Fonte: Carta |IEDI
Mensal.

7maio2010, com
dados do IBGE -
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Evolucao da Producao Fisica Industrial com Ajuste Sazonal
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Indicadores Conjunturais da Induastria em Marco de 2010
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Variacao %

Seqgmentos Iu'lm'm.fwm Mar 10 Mar09 Acumulado Acumulado
{com ajuste) no Ano em 12 Meses
Classe de Induastria
Indistria Geral <5 18,7 151__>| (C0,3)
Indistria Extrativa Mineral 0,8 14,8 191 -1
Inddstria de Transfarmacao s 20,0 18,0 -0,3
Categorias de Uso
Bens de Capital 3,0 38,4 20 B -B.h
Bens Intermediarios 1,3 18,6 19,5 -ELE
Bens de Consuma 23 1448 13,2 2.0
Duraveis 0,1 25 8 28 4 49
Semiduraveis e ndo Duraveis 1,3 11,4 g1

Forte: IBGE - Pesguiza Industrial Mensal. Elaboragio Propria.

Carta IEDI de 7 de maio de 2010.



Producao Fisica Industria Geral e de Transformacao
24 Variacao em lgual Mes do Ano Anterior - %
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Carta IEDI de 7 de maio de 2010.
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Saldo comercial
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Tributos
(R$ bilhdes)
INSS*
FGTS
COFINS
CSLL
PIS
IR
Outros
ICMS
Municipais
RPPS

Fonte: Tesouro Nacional
*inclui sistema S.

2008

180,5
47 4
120,8
44,0
31,6
191,8
123,7
222,4
41,8
32,2

2009

200,7
54,8
117,9
44,2
31,8
191,6
118,9
226,1
44,4
36,9
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Variacao
(%)
Resultado
excepcional
Queda
nominal

14,4

11



Populacao ocupada - RM
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Saldo CAGED

Retorno ao nivel pré-crise
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Espanha
Turquia
Colombia
Irlanda
Polbénia
Portugal
Grécia

Area do Euro
Estados Unidos
Franca
Suécia

Peru

Russia
Venezuela
Chile
Canada
Bélgica
Alemanha
Reino Unido
Israel
Dinamarca
Uruguai
Brasil

19,0
e 14.5
O 13,4
e 13,2
e 13,0
e 10,3
e 10,3
e 10,0
P 9.7

P 9.6

P 9.3

P 9 2

s 8.6

P 8.6

P 8.5

P 8,2

e 8,0 mercado de trabalho

e 8.0

e 7.8 robusto em relacéo ao
—16 resto do mundo

e 7.5
e 7.5
s 7.4

Fonte: Bloomberg (Palestra de Henrique Meirelles). ultimo més disponivel (fev ou mar).
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Fonte: IBGE e BC. (Palestra de Henrique Meirelles).
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28 26.32%
Mar/03

% ano

8

Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Mar
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Fonte: BACEN. (Palestra de Henrique Meirelles).
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% ao ano
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descontada expectativa de inflacao

Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Abr
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Fonte: BACEN. (Palestra de Henrique Meirelles).
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10 .
expectativas
de mercado
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Fonte: Bacen. (Palestra de Henrique Meirelles).
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US$ bilhdes

IE

INSTITUTO DE ESTUDOS
DE SAUDE SUPLEMENTAR

Divida publica liquida: 42,8% PIB
trajetoria declinante
o devedor

credor

IN
o

o
S

-120
-160

-200

jan ago mar out mai dez jul fev set abr nov jun fev
03 03 04 04 05 05 06 O7 07 08 08 09 10

Fonte: BACEN. (Palestra de Henrique Meirelles).
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A crise atingiu também o Brasil
» Intensa mas breve: 4T08 e 1T09
» Recuperacdo jano 2T09 — antes da Europa, US, Japao
» Emprego retornou ao nivel pré-crise em agosto 09
» Industria s6 agora voltou ao nivel pré-crise
» Perspectiva super otimista para 2010

» Aproveitando impeto dos emergentes
China, Coréia, india, Filipinas, Malasia,Tailandia

» Recuperacéao lenta nos US, Europa, Japao

ISso nao veio fortuitamente,
mas foi resultado de politicas

20
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As reformas dos anos 90:
» Previdéncia e fundos de pensao
» Ordem econdmica

» Sistema financeiro
Regulacdo conservadora, Proer, regras de Basiléia

» Metas para inflacao
» Responsabilidade fiscal

Permitiram o Brasil:
» retomar sua trajetoria de crescimento
» acumular reservas externas
» reduzir o endividamento publico como % do PIB
» reduzir avulnerabilidade a crises externas

21
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Medidas do Governo

» Preservar liquidez
compulsorio, cambio, crédito pessoal, crédito BNDES

» Assegurar demanda setorial e evitar inflacao
reducao de tributos

» Politica fiscal expansionista
mas com custeio em vez de investimentos

» Politica monetaria expansionista - reducao dos juros

Recuperacao rapida e exuberancia atual
mas ha riscos?
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Uniao — Gastos em % do PIB INSTITUTO DE ESTUDOS
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UNIAO: Despesas N&o-Financeiras - 2009

(R$ Bilhoes) o Participacao
Receitas 611,6 2009
P”marlo ...................................................................................................................................... 3 92 .................
Despesas 5724 100%
pag+Transfpessoas ............................................................................. 4349 76% ..................
__________ PessoaleEncargosSoc|a|s 1517 26%
__________ DespesanOINSS 2249 39%
.......... |_0As+R|v|v+Bo|sa|:am|||a 310 5%
__________ DespesadOFAT 274 5%
Custe|oedeCap|ta| 1375 24% __________________
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Reversao das medias anti-crise:

» Recomposicao de compulsorios
» Liberacao durante a crise: R$ 99,8 bilhdes
» Reversao: R$ 71 bilhdes

» Reversao de acdes no mercado de cambio

» Resgate dos empréstimos das reservas (leiloes de
Linha e ACCs)

» Zeragem na posicao de swaps nos mercados futuros
» Retomada da compra de reservas internacionais

» Fim das reducdes de impostos
» Risco de inflac&o e juros
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Mercado
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Beneficiarios por tipo de operador INSTITUTO DE ESTUDOS

Beneficiarios por modalidade de operadoras
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Fonte: ANS-Tabnet: Pesquisado em 12/Abr/10; Elaboracéo: IESS
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15 - PIB e beneficiarios em n° indice (Base: dez/04=1)
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Fonte: ANS-Tabnet: Pesquisado em 12/Abr/10 e IBGE; Elaboragéo: IESS
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Planos Médicos

Brasil
Capitais

R.M.

Unimeds

Med. de Grupo

Seguradoras

IE

INSTITUTO DE ESTUDOS
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Média trimestral - % Variagao Trimestral - %

2007 2008 2009 @ 4T/08 1T/09 2T/09 3T/09 4T/09
1,2 1,3 1,2

0,5 0,6 0,8

1,0 1,0 1,1

Fonte: ANS-Tabnet: Pesquisado em 12/Abr/10; Elaboragdo: IESS

29



Planos Médicos

Brasil
Capitais

R.M.

Unimeds

Med. de Grupo

Seguradoras

IE

INSTITUTO DE ESTUDOS
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Média trimestral - % Variagao Trimestral - %

2007 2008 2009 4T/08 1T/09 2T/09 3T/09 4T/09

Fonte: ANS-Tabnet: Pesquisado em 12/Abr/10; Elaboragdo: IESS
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Planos Médicos

Brasil
Capitais

R.M.

Unimeds

Med. de Grupo

Seguradoras

Média trimestral - %

2007 2008 2009 @ 4T/08 1T/09 2T/09 3T/09 4T/09

Variagao Trimestral - %

IE

2,1 1,9 2,0 1,3 1,8 2,3 2,5
0,6 0,7 1,0 1,0 0,3 2,1 2,3
1,8 3,2 0,9 1,9 0,9 0,8 2,9

Fonte: ANS-Tabnet: Pesquisado em 12/Abr/10; Elaboragdo: IESS

INSTITUTO DE ESTUDOS
DE SAUDE SUPLEMENTAR
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Individuais

Brasil
Unimeds
Med. de Grupo

Seguradoras

Coletivos

Brasil
Unimeds
Med. de Grupo

Seguradoras

Média trimestral - %

2007
0,5
0,6
0,9
-2,5

2008
0,0
0,6
-0,1
-2,7

2009

0,8
1,2
0,9
-1,9

Média trimestral - %

2007
1,6
2,9
0,7
2,6

2008

1,9
2,5
1,2
4,1

2009

1.4
2,4
1,2
11

IE
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Variacao Trimestral (%)

4T/08 1T/09 2T/09 3T/09 4T/09

0,0

0,4

0,4

-2,4

0,1
0,9
-0,1
-2,1

0,3
1,3
0,0

-2,0

1,9 0,9
1,5 1,2
2,7 1,0
-1.6 | -1,7

Variagao Trimestral - %

4T/08 1T/09 2T/09 3T/09 4T/09

1,5
1,7
1,5
2,5

0,1
1,7
-0,6
-0,7

0,9
2,0
0,3
1,2

1,8
2,8
2,0
0,7
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Sinistralidade e Perspectivas
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Para operadoras
v Aumento da sinistralidade (78% em 2007 e 2008 e 82% em 2009)

v Receitas crescem menos (perda de empregos, vendas perdem
impeto, inadimplementos aumentam)

v Despesas crescem porgue aumenta a incidéncia de doencas e
Intensifica-se a utilizac&o preventiva
Para prestadores

v Aumenta demanda nos locais de grande concentracao de
beneficiarios

v Escasseia demanda por perda de remuneracao
v Aumentam casos de incapacidade de pagamento

Operadoras e prestadores
v Intensificam-se as negociacdes
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Exuberancia econémica - PIB, emprego e rendas
Crescimento acelerado do numero de beneficiarios

v Competicao por novos beneficiarios

v Melhores oportunidade para a consolidacéo

v Congestionamento da rede prestadora

v Oportunidades para cooperacao? Novas relacoes OPS — Prestadores?
Portabilidade e liberacédo de reajustes
Padronizacéo de linguagem — OPME
Movimento pela qualidade — Value for money

v Qualificacao e acreditacao

v Modelo assistencial — operadores como promotores de saude

v Incorporacéao de tecnologia mediante avaliacao de custo-efetividade
Envelhecimento — razédo de dependéncia: 10/100 a 36/100 em 2050
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VCMH — Custos Crescentes
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Variacao de preco nao mede variacao
de despesas ou custos

Custo=PxQ

- Inflacdo: mede variacao de precos

- Variacao de custos é a soma de:
Variacao de precos e variagao na
guantidade ou frequéncia

AP x AQ

C
Inflagéo

38
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(Periodo 2) / (Periodo 1) VCMH %
2007 / 2006 8,1
2008 / 2007 10,2
(Out-08 a Set-09) / (Out-07 a Set-08) 12,5

1,3 milhdo de beneficiarios individuais (18% do total)
pertencentes a 6 operadoras filiados ao IESS.
Calculado de acordo com metodologia ANS

operadora por operadora para 5 grandes grupos de procedimentos
médicos e quatro padrdes de planos.
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VCMH - Planos individuals i L
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Nota: cada ponto do gréfico se refere a variagcdo dos 12 meses terminados no més em relagdo aos 12 meses
imediatamente anteriores. Série revisada.
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Percent Annual Increase in National Health
Expenditures (NHE) per Capita vs. Increase in
Consumer Price Index (CPI), 1980-2007

16%0 14.7
14.1 ,_' +— Annual Increase in NHE per Capita
14% 1 <\
—s— Annual Increase in CPI
12% {13} 115 68
%0205
10% 9.29.2 7
A N2 8.0
8% A P 7.3 7‘? s 7.3
6%
4%
29%
0% r T T T T r T T T T T T T T T T T T T - . : - - - : : 1
TP P TP SR - S, W St ST - SV, PR S S S -3 S O O N O D » Lo A
»‘gp»&»&»&»@s@s"»‘9»‘?6’@&-@»‘px&@»@&»*x‘ﬂﬂ?ﬁfpﬂ?m@m&hmom&m&

Source: Kaiser Family Foundation calculations using NHE data from Centers for Medicare and Medicaid Services, Office of the Actuary, National Health

Statistics Group, at http://www.cms.hhs.gov/MNationalHealthExpe
nhegdp07.zip), and CPI data from Bureau of Labor Statistics at ftp:/,
1982-1984=100, Not Seasonally Adjusted, U.S. city average).

(see Historical; NHE summary including share of GDP, CY 1960-2007; file
Is.aov/pub/special.requests/cpi/cpiai.t<t (All Urban Consumers, All Items,
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Preco unitario e frequéncia
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Consultas
Preco Frequéncia
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1+ A A - INSTITUTO DE ESTUDOS
Preco unitario e frequéncia D SAUDE SUPLEMENTAR
Internacoes
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