Editorial

Ha uma grande preocupagao
mundial quanto ao equilibrio
das taxas de cambio. E pau-
ta das préximas reunides do
G.20 estabelecer uma politi-
ca para buscar um equilibrio
sustentavel da taxa de cam-
bio de paises tanto em situ-
acao de déficit quanto supe-
ravit muito elevado em
transagOes correntes.

Em diversos paises o dese-
quilibrio tem origem orca-
mentaria. O déficit fiscal
gera aumento da divida,
financiada pela emissao de
titulos por paises deficitarios
gue sdo comprados por pai-
ses superavitarios. Os pri-
meiros acumulam reservas,
os outros, dividas.

Isso aconteceu na Zona do
Euro entre Alemanha e Gré-
cia e acontece com Estados
Unidos e China.

Em 2009 a economia mun-
dial teve desempenho posi-
tivo frente as perspectivas,
resultado de forte interven-
gao por parte dos governos.
Para 2010, o crescimento no
mundo desenvolvido segue
em ritmo lento contido devi-
do a fraca recuperacdo dos
EUA e da zona do euro. As
economias emergentes de-
verdao continuar a frente do
crescimento da economia
mundial. Para 2011, o FMI
projeta baixo crescimento
mundial, de 4,2% abaixo do

projetado para 2010, de
4,8%.
No Brasil, o crescimento

econdmico recente, as boas
perspectivas de sua continu-
idade no futuro, e a relacao
risco-retorno dos ativos ba-
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seados em real foram res-
ponsaveis pela manutencdo
da entrada de capitais es-
trangeiros no pais. Mas pre-
ocupa a taxa de cambio,
com o Real valorizado o que
pode afetar o desempenho
da Balanca Comercial. O
problema aqui também ¢é
fiscal. Com a politica fiscal
expansionista e a reducdo
do superavit primario, o
Banco Central tem pouco
espago para conter a valori-
zacdo do real pela politica
monetaria diminuindo a taxa
de juros, sem que isso crie
um aumento de demanda e
acabe gerando inflagao.

Em 2011, inicia-se o man-
dato de um novo presidente
para o Brasil. O grande de-
safio, para ndo ser necessa-
rio frear o crescimento, sera
0 ajuste fiscal. Dentre as
tarefas esperadas estd a
reducdo da relagdo entre
divida publica e PIB, a dimi-
nuicdo da carga tributaria, o
aumento do nivel de inves-
timento e a reforma previ-
denciaria. Em todas essas
matérias o Brasil ficou a-
gquém da média dos paises
emergentes com grau de
investimento. Esses serao
os principais entraves a sus-
tentabilidade do crescimento
brasileiro no futuro.

No passado recente, o de-
sempenho econdmico do
Brasil foi muito bom. O Pais
viu 0 nimero de empregos
formais crescer, como con-
sequéncia do proprio cres-
cimento econdmico. O Ban-
co Central teve sucesso em
manter o controle inflacio-
nario. A expansdo do crédito
possibilitou o aumento do
consumo. O desafio agora é
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enfrentar o crescente déficit
em conta corrente, para
viabilizar taxas de
crescimento mais robustas.
As perpectivas do mercado

imediatamente antes do
resultado da eleicao
presidencial indica
crescimentro do PIB
modesto para 2011, de
4,5%.

O crescimento da salde
suplementar depende do

crescimento econdmico, do
emprego formal, das rendas
e das mensalidades médias
dos planos.

Pela primeira vez a ANS
apresenta sua agenda
regulatéria. Isso ajuda a
alinhar as expectativas
setoriais e a aumentar a
transparéncia do processo.

O principal compromisso
assumido é para com a
atualizagdao das regras e
consolidacao dos

normativos.

Os trabalhos estao sendo
desenvolvidos em camaras
técnicas com a participacao
de representantes do setor
para elaboracao da proposta
e posterior abertura de
consultas publicas sobre a
adequacgao do normativo.

O setor também aguarda a
nomeacao de dois diretores
para a Agéncia Nacional de
Saude Suplementar apos o
encerramento de dois
mandatos em outubro.

José Cechin
Superintendente Executivo



Grafico 1 - Indice trimestral por setor de atividade
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Tabela 1 - Expectativas de mercado para 2010

Indicador Expectativa
IPCA (%) 5,29
IGP-M (%) 10,00
Meta Taxa Selic (%) 10,75
Céambio (R$/US$) 1,70
PIB (%) 7,60

Fonte: Boletim Focus divulgado dia 29/0ut/2010

Grafico 2 - PME: Distribuicdo da populacdo (PEA e
PNEA) - Set/09 a Set/10 (N° de pessoas)
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Tabela 2 - PME: Distribuicdo da PEA segundo posicao
na ocupacao - Set/09 e Set/10

Populagio Posicao Set/09 Posicao Set/10
Ocupada PEA Em mil PEA Em mil

(%) pessoas (%) pessoas

Com carteira 48,8 10.506 51,1 11.380
Conta propria 18,8 4.038 18,1 4.034
Sem carteira 19,2 4141 18,0 4.013
Empregadores 4,6 992 4.5 1.012

Nao remunerados | 0,7 149 0,5 110

Setor publico 7,8 1.687 7,8 1.731

Fonte: PME - IBGE

Equipe Técnica:

José Cechin - Superintendente Executivo
Carina Burri Martins - Coordenadora
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1. Cenario macroeconomico
1.1 Produto Interno Bruto (PIB)

No 2° trimestre de 2010, o PIB brasileiro foi
de R$ 900,7 bilhdes e registrou expansao de
1,2% em relagdo ao 1° trimestre do ano (sé-
rie com ajuste sazonal), diminuindo o ritmo de
crescimento observado nos primeiros trés me-
ses do ano (2,7%).

O principal destaque do trimestre foi a agro-
pecuaria, com elevagdo de 2,1%, favorecida
pelo aumento da produtividade de produtos
da lavoura que tém safra relevante no trimes-
tre, como soja, café, milho e algoddo. Em se-
guida, a industria vem a industria com alta de
1,9% e o setor de servigos, que possui maior
representatividade na economia, com aumen-
to de 1,2%.

No primeiro semestre do ano, o PIB brasileiro
acumulou expansao de 8,9%, sustentado,
principalmente, pelo dinamismo da demanda
interna. A indUstria seguiu liderando o proces-
so de crescimento econdmico do pais, ao ele-
var-se em 14,2%, em razao da grande queda
do final de 2008. A agropecuéria registrou alta
de 8,6% e os servicos, 5,7%.

Apds o desempenho do PIB no primeiro se-
mestre de 2010, espera-se crescimento de
7,6% para a economia brasileira neste ano.

1.2 Emprego - PME

A taxa de desemprego nas seis principais re-
gides metropolitanas do pais atingiu o menor
nivel em setembro de 2010 desde que a série
foi iniciada em 2002, ao recuar 0,8 ponto per-
centual na comparacao com junho (7,0%) e
fechar o periodo em 6,2%. Em relagdo a se-
tembro de 2009 (7,7%), observou-se uma
queda de 1,5 ponto percentual.

Os dados mostram crescimento da populagao
economicamente ativa, diminuicdo do nimero
de desocupados e manutengdo do nimero de
pessoas nao economicamente ativas. A parce-
la ocupada da PEA de 21,5 milhdes de pesso-
as, atingiu 22,3 milhdes e a desocupada dimi-
nuiu 1,5 milhdo (300 mil a menos do que um
ano antes). Em 12 meses, houve reducao de
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Grafico 3 - Taxa de desemprego (% da PEA)
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Grafico 4 - Rendimento real mensal habitualmente
recebido - Set/09 a Set/10 (em R$)
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Grafico 5 - Rendimento real mensal habitualmente
recebido Setor privado - Set/09 a Set/10 (em R$)
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17,7% da populagdo desocupada.

O aumento da ocupacao foi acompanhado de
uma ampliacdo do emprego formal. O cresci-
mento dos empregos com carteira assinada foi
superior ao crescimento do total de postos de
trabalho (8,3% ante 3,5%) em setembro des-
te ano, em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado. Com isso, 0 emprego com carteira
chegou a 51,1% do total da populacdo eco-
nomicamente ativa nas seis regides metropoli-
tanas da PME/IBGE (Tabela 2).

No setor publico houve aumento de 2,6% em
12 meses, representando 44 mil vagas a mais
no periodo.

1.3 Renda - PME

O rendimento médio real habitual da popula-
cao ocupada nas seis regidoes metropolitanas
pesquisadas pelo IBGE fechou setembro em
R$ 1.499. Tal valor é superior aguele contabi-
lizado em setembro de 2009 (R$ 1.411). No
3° Tri/10 houve aumento de 4,9% da renda
real recebida pelo trabalhador (Grafico 4).

No setor privado, os trabalhadores sem cartei-
ra assinada tiveram a maior expansao de sua
renda real em 12 meses (12,4%), enquanto
que a menor se deu na renda dos trabalhado-
res com carteira assinada (2,4%). No 3° tri-
mestre do ano, os maiores aumentos de renda
ocorreram no setor informal da economia,
com alta de 5,9% para os trabalhadores por
conta propria e 5,2% para os que trabalham
sem carteira assinada.

1.4. Consumo

1.500 -
1.348 1306 1.380 . n
Favorecido pela expansao do mercado de tra-
1.250 - 1183 1176 1245 balho e pelas melhores condigdes em adquirir
crédito, o consumo das familias aumentou
6,7% na comparacdao do 2° Tri/10 com o
1.000 - % 1.050 mesmo periodo em 2009, de acordo com da-
934 dos dessazonalizados do IBGE. Entre o0 1° e 2°
750 - trimestres de 2010, o consumo das familias
registrou desempenho mais discreto, crescen-
do 0,8%, ante uma elevacao de 1,4% no tri-
500 : mestre anterior.
Set/09 Jun/10 Set/10
Com carteira Sem Carteira Conta prépria No 1° semestre do ano, o consumo das fami-
Fonte: PME - IBGE lias acumulou alta de 8,0%, reforcando sua
Equipe Técnica:
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importancia para a sustentacdo do processo
Grafico 6 - Variacao trimestral da despesa de consu- de crescngnen';o e,lc.onomlco' A tr?jJetorla ddo
mo das familias 2009 - 2010 (Série com ajuste sazo- CONSUMO das ramilias no restante do ano de-

nal - Base: média 1995 = 100) vera seguir sustentada pelos crescimentos da
3.5% - massa salarial e da confianga do consumidor e
pelas condigbes favoraveis do mercado de

3.0% 1 crédito.
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mos - subiu 0,45% em setembro deste ano.
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Fonte: Contas Nacionais - IBGE sequé_ncia de estabilic!ade gue durou trés me-
ses: junho (0,0%), julho (0,01%) e agosto

(0,04%). A inflagdo acumulada no ano chegou

a 3,60% e, em 12 meses, passou de 4,49%

Grafico 7 - IPCA: Variacdo mensal e indice acumulado NO Mé&s de agosto para 4,70% em setembro

em 12 meses (Base: Dez/93 = 100) de 2010. Preocupa o aumento do etanol no
3.150 - - 0,90 més de outubro e a perspectiva da continui-
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Indice reunido consecutiva em que a autoridade mo-
netaria opta por deixa a Selic neste patamar.
Em Ata, o Copom avaliou que a projecao para
a inflagdo ira ficar "ao redor do valor central
da meta". A ultima vez em que houve altera-
¢do no nivel da Selic ocorreu em julho deste
ano, quando houve um aumento de 0,5 ponto
percentual.

Fonte: IBGE

Grafico 8 - Meta Taxa Selic (%)- Out/08 a Out/10
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O cambio, influenciado pela baixa do risco

pais e pelos altos juros reais que proporcio-

nam maior rentabilidade aos investimentos

1 estrangeiros, vem apresentando tendéncia de

valorizacdo e chegou a R$ 1,694 em

30/Set/10. Segundo especialistas, essa ten-
déncia de valorizacdo do real devera continuar

até o final de 2011.
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Fonte: Bacen
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Grafico 9 - Cotacao diaria PTAX Venda e Embi Brasil -
Set/09 a Set/10
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Fonte: J. P. Morgan e Bacen

1.8 Resumo - Cenario macroeconémico

Variavel
PIB (R$ Milhdes correntes)
Consumo do governo (R$ Milhdes correntes)
Consumo das familias (R$ MilhGes correntes)

Emprego e Renda

Populagdo Ocupada (em mil pessoas)

Empregados com carteira assinada (em mil pessoas)

Empregados no setor publico (em mil pessoas)
Renda média real (R$)
Setor privado com carteira assinada (R$)
Setor publico (R$)
Inflagao
IPCA (%) - Variagdo em 12 meses
IGP-M (%) - Variagdo em 12 meses
Juros e Cambio
Taxa de Juros Selic (%)

Cambio (R$/US$) - Ultimo dia do més
Fonte: IBGE, Tesouro Nacional e Banco Central do Brasil
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O real valorizado tem prejudicado a balancga
comercial, pois o pais perde competitividade
na exportacdo e também frente aos importa-
dos. O gasto das pessoas com cartao de crédi-
to em viagens internacionais tem batido su-
cessivos recordes. Estd caro consumir no Bra-
sil. Contudo, a desvalorizacdao do ddlar ante a
moeda brasileira preocupa autoridades politi-
cas e empresas nacionais. Como medida para
frear a valorizagao do real, o governo brasilei-
ro decidiu, pela segunda vez, aumentar o per-
centual do Imposto sobre Operagdes Financei-
ras (IOF) para os atuais 6%.

Considerado um dos principais termometros
da confianca dos investidores, o indice Embi+,
calculado diariamente pelo J. P. Morgan, fe-
chou em 206 pontos em 30/Set/10, uma que-
da de 12,0% em doze meses.

Jazr(l)-g; n Jazl:)-:; " | A% no periodo
1.496.395 1.727.070 15,42
298.734 330.345 10,58
943.591 1.072.018 13,61
A%
Set/09 Set/10 | set-10 Set-10
Set-09 Jun-10
21.520 22.283 3,5 1,9
10.506 11.380 8,3 2,1
1.687 1.731 2,6 6,5
1.411 1.499 6,2 4,9
1.347 1.380 2,4 4,1
2.267 2.393 5,6 4,7
Set/09 Set/10
4,3 4,7
-0,4 7,8
Set/09 Set/10 A% Em 12 meses
8,75 10,75 1,0 p.p.
1,778 1,694 -4,7%
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2. Saude Suplementar em Nameros
Os ultimos dados disponiveis para o setor de salde suplementar sdo os divulgados em setem-
bro de 2010, com data-base junho de 2010, ja analisados na 142 Edicdo da Nota de Acompa-
nhamento do Caderno de Informagdo da Saude Suplementar de setembro de 2010, disponivel
em http://www.iess.org.br/Naciss14edset10.pdf.

SAUDE SUPLEMENTAR

IESS
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Assisténcia Médica

Variacao (%)

Brasil Beneficiarios Partlc(::/r;agao 2° 3° 4° 1° 2° 12
K Tri/09 | Tri/09 | Tri/09 | Tri/10 | Tri/10 |Meses
Total 44.012.558 0,5 1,6 2,0 2,0 1,9 7,9
Capital 18.502.561 42,0 0,0 1,4 1,8 1,4 1,4 6,0
Regiao Metropolitana 30.394.137 69,1 0,1 1,7 2,1 2,0 1,8 7,8
Individual 9.323.602 21,2 0,1 1,4 0,9 1,1 1,1 4,6
Coletivo 32.153.589 73,1 0,7 1,7 2,4 2,5 2,4 9,4
Contratacao Empresarial 24.930.019 56,6 0,9 1,9 2,8 3,3 3,2 11,8
Por Adesao 7.173.359 16,3 -0,1 1,1 1,2 -0,3 0,0 2,0
Nao Informado 2.535.367 5,8 -0,6 1,3 1,2 0,1 -1,0 1,6
Epoca do Antigos 9.063.691 20,6 -2,6 -1,6 -0,9 -0,7 -0,9 -4,0
Contrato Novos 34.948.867 79,4 1,4 2,6 2,9 2,8 2,7 11,4
0 a 18 anos 10.980.649 24,9 0,4 1,5 2,2 1,8 1,8 7,6
Faixa Etaria |19 a 58 anos 27.703.325 62,9 0,4 1,7 2,0 2,1 2,1 8,2
Acima de 59 anos 5.310.984 12,1 0,9 1,6 1,6 1,9 1,5 6,9
Género Masculino 20.651.634 46,9 0,5 1,7 2,1 2,2 2,2 8,4
Feminino 23.360.924 53,1 0,5 1,5 2,0 1,9 1,7 7,3
Autogestao 5.257.100 11,9 -0,3 0,0 0,3 2,7 0,1 3,1
Cooperativa 15.641.103 35,5 1,5 2,1 2,4 1,7 2,3 8,9
Modalidade |Filantropia 1.497.471 3,4 -1,0 2,6 2,0 3,9 3,9 13,0
Medicina de Grupo 16.301.935 37,0 -0,3 1,9 1,9 1,9 1,7 7,5
Seguradora 5.314.949 12,1 0,9 1,0 3,0 2,2 2,9 9,3
Referéncia 6.277.819 14,3 0,4 1,8 1,5 3,8 2,6 10,1
Hosp. e Amb. 32.385.926 73,6 0,5 1,6 2,1 2,0 2,3 8,2
Segmentacdo Hospitalar 643.611 1,5 0,0 -0,5 0,2 -2,8 -5,8 -8,8
Ambulatorial 2.212.131 5,0 1,0 2,0 3,8 1,9 1,5 9,4
Nao Informado 2.493.071 5,7 -0,5 1,8 1,3 0,2 -1,0 2,3
Odontoldgico
. . = Variagao (%)
Brasil Beneficiarios Pa"";;‘;”“ 20 [ 3° | 4° | 1° | 2° | 12
K Tri/09 | Tri/09 | Tri/09 | Tri/10 | Tri/10 | Meses
Total 13.649.929 6,0 6,5 6,2 1,8 1,8 17,2
Capital 6.368.735 46,7 6,2 7,5 7.1 2,3 2,1 20,4
Regiao Metropolitana 10.061.395 73,7 6,5 7,6 7,4 2,5 1,9 20,8
Individual 2.163.268 15,8 9,0 12,6 | 10,9 0,9 1,0 27,2
Coletivo 11.298.124 82,8 5,6 5,4 53 2,0 2,0 15,6
Contratacao Empresarial 7.296.699 53,5 4,3 5,8 6,9 4,0 3,5 21,7
Por Adesao 3.767.649 27,6 8,4 5,3 3,2 -1,5 -0,6 6,4
Nao Informado 188.537 1,4 2,0 4,3 4,2 3,5 -2,6 9,7
Epoca do Antigos 762.900 5,6 -3,4 -4,6 -2,9 0,3 -0,9 -7,9
Contrato Novos 12.887.029 94,4 6,8 7,3 6,8 1,9 2,0 19,1
0 a 18 anos 3.008.169 22,0 6,0 6,2 6,3 1,3 1,3 15,9
Faixa Etaria |19 a 58 anos 10.023.981 73,4 5,9 6,5 6,2 2,0 1,8 17,4
Acima de 59 anos 613.951 4,5 7,5 71 5,9 2,3 3,8 20,5
Género Masculino 6.809.319 49,9 5,8 6,2 6,0 1,9 2,0 17,0
Feminino 6.840.610 50,1 6,2 6,7 6,3 1,7 1,6 17,3
Fonte: ANS - Tabnet - Pesquisado em 21/Set/10; Elaboracao: IESS
Equipe Técnica:
José Cechin - Superintendente Executivo 6

Carina Burri Martins - Coordenadora
Shirlei Freire Cavalcante - Pesquisadora
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