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Apresentacao

Nesta 222 Edicao da Carta de
Conjuntura da Saude Suplemen-
tar, sao apresentados os princi-
pais indicadores da economia bra-
sileira no 19Tri/13, comparados
com os valores registrados no pri-
meiro e Ultimo trimestres de
2012. Essas informacdes funda-
mentaram as nossas analises do
comportamento do mercado de
planos de salde no mesmo perio-
do.

No 1°Tri/13, o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro cresceu
1,9% em relacdo ao mesmo peri-
odo do ano passado (1°Tri/12) e
0,6% em relacao ao trimestre an-
terior (4°Tri/2012). Esse ritmo
lento de crescimento da economia
leva a uma expectativa pessimis-
ta do crescimento do PIB para o
final de 2013: 2,3%, de acordo
com o Boletim Focus do Banco
Central.

A influéncia negativa sobre o PIB
no 1°Tri/13 foi proveniente do
setor de Industria, que teve re-
tracdo de -0,3% no 1°Tri/13 em
relacdo ao 4°Tri/12. Os setores
de Agropecuaria e de Servigos
cresceram 9,7% e 0,5%, respec-
tivamente. Os niveis de consumo
das familias e do governo se es-
tabilizaram nesse trimestre, com
variacoes de 0,1% e 0,0%, res-
pectivamente.

Em margo de 2013, a inflagdo a-
cumulada em 12 meses, medida
pelo IPCA, ultrapassou o teto da
meta definida pelo Conselho Mo-
netario Nacional (6,5%), atingin-
do 6,6%. O item com maior im-
pacto sobre a inflagdo foi o de
“Alimentos e Bebidas”, cujos pre-
¢os variaram 4,6% nos 12 meses
anteriores a margo/2013. A ten-
déncia de elevacdo dos precos se
manteve apesar da desoneracgao
de PIS/Cofins de oito itens da
cesta basica realizada pelo gover-
no em margo.

Diante desse cenario, o Banco
Central, que até o final do
1°Tri/13 havia mantido a taxa
Selic em 7,5%, tomou uma posi-
¢do mais assertiva no combate as
pressoes inflacionarias e determi-
nou elevagdes da Selic, que che-
gou a 8% em maio.

Mesmo com o fraco crescimento
da economia e a inflagdo em as-
censdo, 0s niveis de emprego e
renda tiveram variagdes positivas
no 1°Tri/13. Foram criados 372,8
mil novos postos de trabalho for-
mais e a taxa de desemprego
manteve-se em um nivel histori-
camente baixo, de 5,7% em mar-
¢o. Em relacdo a renda, todas as
categorias de ocupagao apresen-
taram variagcdao positiva no
19Tri/13, com excecao dos traba-
Ihadores do setor publico, cujo
rendimento médio teve reducdo
de 1,8% e conta propria, 1,3%.

O desempenho do setor de saude
suplementar, que ¢é fortemente
influenciado pelo emprego e ren-
da da populagao, se manteve po-
sitivo no 1°Tri/13 (XX%). O cres-
cimento foi maior para a carteira
de planos coletivos empresariais,
mais diretamente influenciados
pelo mercado de trabalho, de
YY% no trimestre.

Nesse 1°Tri/13, a principal mu-
danga regulatéria no setor de sa-
Ude suplementar foi a publicagao
da norma RN n© 319, que deter-
mina que as operadoras devem
informar, aos beneficiarios que
solicitarem, a negativa de autori-
zacdo de procedimentos por escri-
to. O ndao cumprimento dessa re-
solugdo pode gerar multas as o-
peradoras.

Na secdo especial desta carta de
conjuntura, sdo analisados os fa-
tores econdmicos possivelmente
relacionados ao expressivo cresci-
mento do numero de beneficiarios
de planos de salde nas regides
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1. Secgao Especial
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Regioes Norte e Nordeste sdo as que mais cresceram em numero de beneficiarios de pla-
nos de saude entre 2005 e 2011

As regides Norte e Nordeste possuem baixas ta-
xas de cobertura por planos de saude quando
comparadas a média nacional: a taxa de cobertu-
ra média do pais é de 24,7%, na regido Nordeste
é de 12,1% e na regido Norte de 10,8%. Além
disso, a representatividade dessas regides frente
ao total de beneficidrios também é pequena: Nor-
te e Nordeste possuem, respectivamente, 3,7% e
13,6% dos beneficiarios do pais. Diante desse
alcance discreto dos planos de salde, essas regi-
O0es apresentam grande potencial de crescimento
da saude suplementar, pois tém avancado nos
principais indicadores econémicos que influenci-
am esse setor: mercado de trabalho e renda.

Tabela 1: Crescimento (%) de indicadores econdmicos re-
gionais e do numero de beneficiarios, 2005-2011 .

- Nimerode  PIB (Variagdo em PIB per
Regido L . ; Renda
beneficiarios pontos percentuais) capita
Regido Norte 729 0,4 242 32,6
Regido Nordeste 48,3 04 231 45,8
Regido Sul 413 0,1 218 28,1
Regido Centro-oeste 40,3 0,4 21,0 34,6
Regido Sudeste 26,0 1.1 19,0 22,8
Brasil 32,5 - 20,0 30,0

Fonte: TabNet/ANS, Contas Nacionais Regionais/IBGE e PNAD2-
011/IBGE.

De fato, observa-se nos ultimos anos, que a am-
pliacdo da carteira de beneficiarios nessas regites
tem sido superior a média nacional. Entre dez/05
e dez/11, o numero de beneficidrios cresceu
72,9% no Norte e 48,3% no Nordeste (TAB.1),
enquanto que o crescimento médio do pais foi de
32,5%.

Esse crescimento expressivo da saude suplemen-
tar acompanhou o crescimento econ6mico dessas
regioes, que foram as que mais ganharam partici-
pacao no PIB do pais entre 2005 e 2010: assim
como a regido Centro-Oeste, tiveram aumento de
0,4 ponto percentual. Em termos de PIB per capi-
ta, a maior variacdo positiva, no mesmo periodo,
foi da regido Norte, 24,2%, enquanto a média do
pais foi de 20,0%. O segundo maior crescimento
foi do PIB per capita da regiao Nordeste: 23,1%.

Esse aumento da atividade econdmica foi acom-
panhado pelo crescimento dos postos de trabalho.

Como se observa no Graf. 1, entre 2005 e 2011,
0 maior crescimento do numero de vinculos em-
pregaticios formais no Brasil ocorreu nas regioes
Norte (50,2%) e Nordeste (44,3%), e a média do
Brasil foi de 31,8%. Como grande parte dos bene-
ficiarios sdo vinculados a planos coletivos empre-
sariais, disponibilizados pelos empregadores, o
aumento do nivel de emprego é um fator impor-
tante para o crescimento do niumero de beneficia-
rios. Nas regides Norte e Nordeste, onde mais
cresceu o nivel de empregados no setor formal,
também foram onde mais cresceram os planos
coletivos empresariais, cujas variagdes foram res-
pectivamente 121,4% e 88,0% (GRAF.1), frente
Grafico 1: Crescimento (%) do namero de beneficiarios de

planos coletivos empresariais e do namero de empregados
do setor formal, 2005-2011
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Fonte: RAIS/TEM.
a média nacional de 63,9%.

Outro fator importante para o crescimento do setor
suplementar é a renda das pessoas. No Nordeste, a
renda média real da populacdo ocupada (PNAD) au-
mentou 45,8% entre 2005 e 2011, e no Norte a va-
riacdo foi de 32,6%. Em ambas regides o crescimen-
to foi superior a média nacional, de 30,0%. O cresci-
mento econdmico do Norte e do Nordeste tem con-
tribuido para a melhora da situacdo econémica de
suas populacdes. Entre 2001 e 2008, a classe C pas-
sou de 30,9% para 42,7% no Norte, e de 20,7%
para 32,9% no Nordeste. O crescimento da renda,
em geral, impulsiona o setor de planos individuais,
pois como o beneficidrio arca com a mensalidade e o
plano de salde é um dos bens mais desejados pela
populacdao, quanto maior a renda, maiores as chan-
ces de se adquirir um plano de salde.
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2. Cenario Macroecondomico
2.1 Nivel de Atividade

Neste primeiro trimestre de 2013, o PIB cresceu
1,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior e 0,6% em comparagao com o ultimo trimes-
tre de 2012, atingindo R$ 1.110.420 milhdes. O
baixo crescimento econémico observado nos ulti-
mos trimestres deve ser analisado a luz da conti-
nua retracdo da atividade industrial.

Em 2012, a producdo industrial apresentou queda
acumulada de -0,8%, refletindo, entre outros fa-
tores, o ambiente econdmico externo desfavoravel
e a falta de competitividade da industria domésti-
ca. No 1°Tri/13, novamente o desempenho do se-
tor industrial é negativo, com retracdo de 0,3%
em relacdo ao 4°Tri/12 (FIG.2). Esse desempe-
nho foi influenciado principalmente pela extrativa
mineral, que teve a maior queda dentre os tipos
de industria: -2,1% contra o 4°Tri/12. De acordo
com o IBGE, a retragdo da industria extrativa de-
veu-se a queda na producdo de petréleo por causa
das paradas nas plataformas para manutencao e
também a uma redugdo na producdao de minério
de ferro por causa de queda nas exportacoes.

A agropecuaria, que cresceu 9,7% no trimestre,
teve o maior impacto positivo para a expansao do
PIB. O setor de servicos cresceu 0,5%, mantendo
o ritmo dos ultimos trimestres.

Em relagdo ao nivel de consumo das familias, hou-
ve modesto crescimento, de 0,1%, no trimestre, o
que pode estar relacionado ao aumento da infla-
cdo (TAB.1). O consumo da administracdo publi-
ca também teve tendéncia de estabilidade, mas,
ainda assim, a divida liquida do setor publico al-
cangou 35,5% do PIB em margo.

O fraco desempenho da economia brasileira tem
tornado o mercado mais pessimista, com previ-
sOes de crescimento do PIB em 2013 abaixo de
3% (2,3%), inflagdo acima do centro da meta
(5,81%) e taxa de juros Selic mais alta (9,25%)
(TAB.2).

2.2 Emprego

A expansdo da populagdo economicamente ativa
(PEA) foi de 0,6% no 1°Tri/13 em relagdo ao mes-
mo periodo de 2012. A populagdo ocupada cres-
ceu 1,2%, com maior crescimento do grupo de
trabalhadores com carteira assinada (2,8%). O
setor informal, formado por empregados sem car-
teira, apresentou retracao de 4,6%.

O aumento da populagdo ocupada esta relacionas
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Figura 2: Taxa de crescimento trimestral do PIB total e PIB
setoriais (%), 1° Tri/13.

PIB a pregos

de mercado Agropecuaria Inddustria Servigos

10 - 3,7

0,6 0,5
0

-0,3
_2 i

Fonte: Contas Trimestrais IBGE.
*Em relagao ao trimestre anterior.

Tabela 1: Taxa de crescimento trimestral do consumo
das familias e da Administracao Publica (APU), 1°Tri/09
a 1°Tri/13.

19Tri/09  1°Tri/10  1°Tri/11 1°Tri/12  1°Tri/13
4,5

4,0 3,9

3,5

3,0

2,5

2,0 1.7 1,8

1,5 1,2

10 L9 08 o6

0,5 -
0,0

-0,5

0,10,0

0,0
Despesa de consumo das familias = Consumo da APU

Fonte: Contas Trimestrais IBGE.

Tabela 2: Expectativas de mercado para o fim de 2013

Indicador Expectativa
IPCA (A%) 5,81
IGP-M (A%) 4,88
Meta Taxa Selic (%) 9,25
Cambio (R$/US$) 2,20
PIB (A%) 2,34

Fonte: Boletim Focus divulgado dia 05/jul/2013

Tabela 3: Saldo liquido de admitidos por setor econémico,
1°Tri/13.

seor  Tle o
Inddstria 122.406 32,8
gﬁ/’?f"”ga 91.544 24,6
Comeércio -53.101 -14,2
Servigos 220.187 59,1
Agropecuaria -8.234 -2,2
Total 372.802 100

Fonte: Caged/TEM.
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de 2012.do ao aumento da criagdo de emprego
que, no 19Tri/2013, totalizou 5.725.998 de novos
postos. Considerando que 5.353.196 trabalhado-
res foram demitidos, o saldo liquido de novos em-
pregos foi de 372.802 (TAB.3).

Apesar do desempenho econémico negativo, o se-
tor da Industria foi responsavel por 32,8% das
vagas de trabalho criadas, atrads apenas do setor
de servicos, responsavel por 59,1% do saldo liqui-
do de empregos.

Apesar de a populacdo desocupada também ter
crescido, levando a taxa de desemprego de 5,4%
em janeiro para 5,7% em margo, a taxa é a mais
baixa para um més de margo, desde o inicio da
série historica. Em maio a taxa atingiu 5,8%, i-
gualando a taxa no mesmo més de 2012.

2.3 Renda

O rendimento médio real da populacdo ocupada
atingiu R$ 1863,60 em maio de 2013, valor 1,4%
superior ao registrado em maio de 2012 (FIG. 3).

Considerando o tipo de ocupacdo, o rendimento
que mais cresceu foi o dos trabalhadores infor-
mais, que aumentou 6,8% no periodo, atingindo
R$ 1.397,60, enquanto o rendimento dos traba-
lhadores com carteira assinada aumentou em
3,1%, chegando a R$ 1.717,20

Ja os trabalhadores por conta propria e do setor
publico perceberam uma retracdo em seu rendi-
mento médio real de, respectivamente -3,4% e -
0,9%.

2.4 Consumo

Na figura 4 sao apresentadas as variagOes trimes-
trais da despesa de consumo das familias e do go-
verno, do 19Tri/09 ao 1°Tri/13. O ritmo de cresci-
mento do consumo das familias caiu de 1,2% no
10Tri/12 para 0,1% no 1°Tri/13, refletindo a ace-
leracdo da inflacdo e a reversdo da tendéncia de
queda da taxa de juros Selic.

O consumo da administracdo publica também de-
sacelerou, passando de 1,8% no 1°Tri/12 para
variacao nula nesse primeiro trimestre de 2013. O
objetivo do governo com esses cortes é controlar
a inflagdo e a divida publica, que, em margo, atin-
giu 35,6% do PIB.

2.5 Inflacao

A inflagdo, medida pelo IPCA/IBGE, seguiu trajeto-
ria de elevacao durante o 1°Tri/13 e ultrapassou o
teto da meta estabelecida pelo Banco Central
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Figura 3: Crescimento trimestral do rendimento real das
categorias de ocupagdo, maio/12 a maio/13.
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Fonte: Pesquisa Mensal do Emprego/IBGE.

Figura 4: Taxa de crescimento trimestral do consumo das
familias e da Administragdo Pablica (APU), 1°Tri/09 a
1°Tri/13.
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Fonte: Contas Trimestrais IBGE.

Figura 5: indice de difusdo do IPCA/IBGE, Ago/2010 a

Fev/2013.
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Fonte: Relatdrio de inflagdo — jun/2013 - BACEN.
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(6,5%) em margo, atingindo 6,6%. Em maio o
IPCA teve leve queda atingindo 6,5%.As medidas
de contencdo adotadas pelo governo, como au-
mento dos juros e concessao de subsidios a seto-
res estratégicos, ainda ndo tiveram o efeito dese-
jado. Nota-se que o aumento de pregos é um fe-
ndmeno generalizado: o indice de difusdo indica
gue 65,9% dos itens que compdem o calculo do
IPCA tiveram aumento real de prego no trimestre
terminado em maio de 2013 (mais recente dispo-
nivel)(FIG. 5).

2.6 Cambio

Em 2013, o real tem se desvalorizado em relagao
ao délar. A taxa de cambio atingiu R$ 2,22 por
ddélar em junho, frente a R$ 1,99 por délar no fim
de janeiro de 2013 (FIG. 6). Essa depreciacao
resulta do menor crescimento do PIB brasileiro e
também de fatores externos: (1) o crescimento
mais firme dos EUA sugere um doélar mais forte e
(2) a desaceleracdo do crescimento econdmico na
China, um dos principais parceiros comerciais do
Brasil. Esses fatores contribuem para a desvalori-
zacdo das moedas de paises exportadores de
commodities, como o Brasil.

2.7 Mercado de Juros e Crédito

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central
do Brasil (Copom) elevou a taxa basica de juros
(Selic) em 0,5 ponto percentual para 8,0% ao a-
no, em maio de 2013. A alta ja era esperada pelo
mercado, de acordo com o Boletim Focus. A deci-
sdo sinaliza uma postura mais rigida no combate
as pressoes inflacionarias.

O nivel de crédito da economia atingiu 54,7% do
PIB em maio de 2013, o que representa um avan-
¢o de 1,5 ponto percentual em relagdo a janeiro
de 2013. O crédito tomado pelo setor publico re-
presenta 2,8% do PIB e o do crédito do setor pri-
vado por 51,9% do PIB (FIG.7). Nos préximos
meses, a pressao inflacionaria e a alta dos juros
podem ter impacto negativo sobre o nivel do cré-
dito da economia. Um dos indicadores que o crédi-
to pode estabilizar é o endividamento das familias
em relacdo a sua renda acumulada, que atingiu
44,2% em abril de 2013 frente a 42,6% em abril
de 2012 (FIG.8).
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Figura 6: Taxa de cambio livre—compra. R$/US$
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Figura 7: Saldo das operagdes de crédito concedido aos
setores publico e privado (% PIB), mai/12 a mai/13.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Figura 8: Endividamento das familias com o Sistema Finan-
ceiro Nacional em relagdo a renda acumulada dos altimos
doze meses (%)
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3. Sintese do Cenario Macroeconéomico
Variavel Variacao em 12 meses
PIB 1,9%
Variavel 1°Tri/2012 1°Tri/2013 | A% no periodo
Consumo da Administra¢do Publica (RS milhdes correntes) 203.095 212.915 4,8%
Consumo das familias (RS milhdes correntes) 658.906 722.896 9,7%
Emprego e Renda - PME (Regiées Metropolitanas) Mai/12 Mai/13 A% no periodo
Populagdo Ocupada (Em mil pessoas) 22.984 23.007 0,1
Empregados com carteira assinada (Em mil pessoas) 12.267 12.491 1,8
Empregados no setor publico (Em mil pessoas) 1.844 1.846 0,1
Renda média real mensal (RS)

Populagdo Ocupada 1838,2 1.863,60 1,4
Setor privado com carteira assinada 1.665,31 1.717,20 3,1
Setor publico 2.908,25 2.882,20 -0,9

Inflagdo Abr/12 Mai/13 Jun/13
IPCA (%) —Variagdo em 12 meses 6,5 6,5 6,7
IGP-M (%) —Variacdo em 12 meses 7,3 6,2 6,3
Juros e Cambio 10/jul/12 10/jul/13 | A%no periodo
Taxa de Juros Selic (%) - Ultimo dia do més 8,00 8,00 Op.p.
Cambio (R$/USS) - Ultimo dia do més 2,03 2,27 12%
Referéncias Saide Suplementar em Nameros
IBGE: Os ultimos dados disponiveis para o setor de salde suplementar foram os

divulgados em setembro de 2012 (com data-base junho de 2012), ja anali-
) . . ) ) sados na 222 Edigao da Nota de Acompanhamento do Caderno de Informa-
Contas Nacionais Trimestrais/ 1° Trimestre-2012 ¢do da Salde Suplementar de setembro de 2012, disponivel em http://

Pesquisa Mensal do Emprego—PME www.iess.org.br/Naciss23eddez12.pdf
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